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Desempenho Fiscal

vidamento em relacao ao PIB.

A. RESULTADO PRIMARIO

NACIONAL |
E—

Unido registra deficit primario de R$ 4,0 bilhdes no primeiro quadrimestre, com substancial ampliacao
de receitas e despesas primarias. No ambito do governo central, projecdes de mercado apontam para
deficit de R$ 138,5 bilhdes em 2018, inferior a meta de deficit anual, fixada em R$ 159,0 bilhdes.
Resultados fiscais deficitarios persistentes, contudo, impedem a perspectiva de estabilizacdo do endi-

R$ bilhoes
— REALIZADO META LDO DIFERENCA
EM ABRIL ATE ABRIL(A) | ORIGINAL |ALTERADA (B)| (B)-(A)

Setor Publico Consolidado 2,9 7.3 -131,3 -161,3 -168,6

Uniao 49 -4,0 -132,5 -162,5 -158,5

Governo Central 54 -2,6 -129,0 -159,0 -156,4
Empresas Estatais Federais -0,5 -1,4 -3,5 3,5 -2,1
Estados e Municipios -2,0 11,3 1,2 1,2 -10,1

Fonte: Banco Central para valores realizados e Lei 13.473/2017 (LDO 2018), atualizada pela Lei 13.480/2017.

O resultado priméario da Unido em abril de 2018 foi su-
peravitario em R$ 4,9 bilhdes. Ao fim do primeiro qua-
drimestre, o resultado priméario acumulado é deficitario
em R$ 4,0 bilhdes. Entre os componentes do resultado,
destaca-se a participacdo do Regime Geral de Previdéncia
Social (RGPS), que ja registra deficit de R$ 61,2 bilhdes no
periodo.

Para o ano, a mediana das projecoes de mercado, infor-
mada pelo Prisma Fiscal da Secretaria de Politica Econ6-
mica do Ministério da Fazenda, de maio de 2018, aponta
para deficit de R$ 138,5 bilhdes no dambito do governo
central, contra meta de deficit anual de R$ 159,0 bilhdes,
fixada na LDO para 2018.

Em que pese o indicativo de cumprimento da meta anu-
al, déficits primarios elevados e persistentes impdem risco
de descontrole do endividamento. Para que a divida fe-
deral bruta fosse estabilizada, por exemplo, no patamar
de 69,9% do PIB (apurado ao final de 2017), o resultado
primario acumulado em 2018 nao poderia ser inferior a
um superavit de 0,4% do PIB (consideradas as projecoes
de mercado para taxa Selic, inflacdo e crescimento do PIB
constantes do Relatorio de Mercado Focus, do Banco Cen-
tral do Brasil, de 1° de junho de 2018). A meta de resul-
tado primario do governo central para 2018, entretanto,
equivale a deficit de 2,2% do PIB.

AVISO:

A partir deste més de junho de 2018, a
publicacdo do Monitor Fiscal ocorrera
bimestralmente, sempre nos meses pares.

As informagdes e analises técnicas deste documento sdo de autoria das Consultorias de Orcamentos da CD e do SF e ndo representam a opinido do Congresso Nacional, de suas Casas, Comissdes ou parlamentares.
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B. DESEMPENHO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (2017-2018)

Resultado primario acumulado do ano (2017 - 2018)
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Fonte: Banco Central.

Em abril de 2018, o governo central apresentou superavit
primario de R$ 5,4 bilhdes, contra superavit de R$ 11,5
bilhées verificados no mesmo més de 2017. No ano, o

resultado acumulado é deficitario em R$ 2,6 bilhdes, ante
deficit de R$ 2,7 bilhdes apurado no mesmo periodo do
ano anterior.

C. RESULTADOS FISCAIS DO GOVERNO CENTRAL (2016-2018)

Resultados fiscais do governo central — Até Abril (R$ bilhoes e % do PIB)

Resultado primario Juros nominais Resultado nominal
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Fonte: Banco Central.

O resultado nominal do governo central no primeiro
guadrimestre de 2018 foi deficitario em R$ 99,4 bilhdes
(4,5% do PIB), inferior ao deficit acumulado no mesmo
periodo de 2017, de R$ 115,6 bilhdes (5,5% do PIB).

Contribufram para esse resultado as sucessivas reducées
de meta da taxa basica de juros, promovidas pelo Comité
de Politica Monetéria (Copom), que de janeiro de 2017 até
abril de 2018 foi reduzida de 13,75% a.a. para 6,5% a.a.

As informagdes e analises técnicas deste documento sdo de autoria das Consultorias de Orcamentos da CD e do SF e ndo representam a opinido do Congresso Nacional, de suas Casas, Comissdes ou parlamentares.
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Nada obstante, a persisténcia de déficits primarios anuais,
tal como programado para o exercicio 2018, associada a
despesas liquidas com juros, concorrem para a formacao
de uma trajetéria de crescimento da divida, tal como se
apresenta no item F deste relatorio.
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D. RECEITAS E DESPESAS PRIMARIAS DO GOVERNO CENTRAL

Receitas e despesas primarias — Até Abr (R$ bilhoes)
Valores de Abr/18 - IPCA

Valores correntes
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Receita primaria liquida Despesa primaria

Fonte: Tesouro Nacional.

A receita primaria liquida (receita primaria total menos
transferéncias obrigatérias aos demais entes) apresentou
aumento real de 7,5% no primeiro quadrimestre de 2018,
relativamente ao mesmo periodo de 2017. A despesa pri-
maria, por outro lado, teve crescimento real de 6,8%.

O principal componente da receita primaria, constituido
pelas receitas administradas pela Receita Federal do Brasil
(RFB), alcancou R$ 331,3 bilhdes, apresentando aumen-
to real de 9,4% em 2018, comparativamente a 2017
(R$ 302,7 bilhdes). Nesse grupo, destacaram-se os au-

E. CONTINGENCIAMENTO

Receita primaria liquida Despesa primaria

mentos de R$ 11,1 bilhdes na Cofins e R$ 2,7 bilhdo no
PIS/Pasep, decorrente do efeito combinado no reajuste de
aliquotas do PIS/Cofins sobre os combustiveis. Também
houve elevacdo de R$ 4,0 bilhdes na arrecadacao do IPl e
de R$ 3,8 bilhdes no imposto de renda.

Pelo lado da despesa, verificou-se crescimento real de
R$ 10,2 bilhdes em beneficios previdenciarios; R$ 6,5 bi-
lhdes em outras despesas obrigatorias, fortemente influen-
ciadas por um aumento de R$ 12,0 bilhdes em sentencas
judiciais; e R$ 5,6 bilhdes em despesas discricionarias.

Contingenciamento por Orgao (% da dotacdo atual)

Presidéncia da Reptblica |GGG 55.9%
Min. Planejamento [N 41,6%
Min. Esporte [N 19,9%
Min. Integracdo Nacional [N 15,8%
Min. Transportes [N 15,6%
Min. Defesa [ 13,7%
Min. Satide I 13,6%
Min. Justica [N 10,6%
Min. Agricultura  [IEIEIN 9,1%
Min. Industria e Com. [N 9,1%
Demais [ 5.5%

Contingenciamento por Orgédo
Total Contingenciado: R$ 15,2 bilhdes

Demais R$ 1,2 bi
Min. Justica R$ 0,3 bi AN
Min. Fazenda R$ 0,5 bi
Min. Cidades R$ 0,5 bi
Min. Integr. Nac. R$ 0,7 bi

Min. Satde
R$ 3,0 bi

Pres. da Republica Min. Planejamento

Min. Transportes
Min.Defesa R$ 1,9 bi
R$ 1,8 bi

Min. Educagdo R$ 1,9 bi

Fonte: Siga Brasil e Decreto n° 9.390/18. As dotac6es autorizadas das UOs constantes dos Orgaos 71000, 73000 e 74000 foram incluidas nas dotagées atuais dos demais 6rgaos
responsaveis por sua supervisao em razao dos decretos de limitacdo de empenho nao discriminarem mais esses trés 6rgaos.

Ao final do 2° bimestre, foram reavaliadas as estimativas
das receitas e despesas primarias do Governo Federal. Pelo
lado da receita, identificou-se ampliacdo de R$ 6,1 bilhdes
na receita liquida em relacdo a avaliacdo do 1° bimestre,
j& descontados os R$ 12,2 bilhdes relativos a entrada de
recursos decorrentes da desestatizacdo da Eletrobras, an-
teriormente previstos. Quanto a despesa, previu-se au-
mento de R$ 1,4 bilhdo em relacdo a avaliacdo anterior,
decorrente principalmente de crédito extraordinario para
acoes decorrentes da intervencao federal no Estado do Rio
de Janeiro na area de segurancga publica.

No quadrimestre, as projecdes de receitas e despesas pri-
marias indicaram a possibilidade de ampliagdo dos limites
para empenho e movimentacdo financeira, frente a meta
de resultado primario prevista na LDO 2018, em relacdo
a qual se verificou margem fiscal acumulada de R$ 6,2
bilhoes.

No entanto, tendo em vista que as despesas estao no li-
mite do Teto de Gastos, ndo ha espaco para ampliacao
de despesas primarias discricionarias. Além disso, o Poder
Executivo utilizou a referida margem fiscal como compen-

As informagdes e analises técnicas deste documento sdo de autoria das Consultorias de Orcamentos da CD e do SF e ndo representam a opinido do Congresso Nacional, de suas Casas, Comissdes ou parlamentares.
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sacdo a geracao de despesa com subvencdo econdémica a
comercializacdo do diesel, objeto das Medidas Provisérias
838 e 839, de 2018, e que nado se sujeitam ao referido
limite de gastos, por se tratarem de crédito extraordinario.

Importante salientar que, mesmo com a possibilidade de
liberacao integral dos limites para empenho, o Poder Exe-
cutivo optou por manter reserva de limite sujeita a au-
torizacdo do Ministro do Planejamento, Desenvolvimento

e Gestao, no valor de R$ 11,8 bilhdes, o que contribuiu
sobremaneira para o montante contingenciado até o mo-
mento, de R$ 15,2 bilhdes (11,5% da dotacao autorizada
até o més de maio). A parcela adicional de contingencia-
mento refere-se a despesas primérias nao sujeitas ao Teto
de Gastos, em conformidade com a EC 95/2016, mas que
compartilham os limites para empenho das demais despe-
sas discricionarias.

F. ENDIVIDAMENTO DO SETOR PUBLICO (% PIB)

Setor publico consolidado - 2009 a abr/2018
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Divida bruta do governo geral' (DOBGG) == Divida liquida do setor publico? (DLSP)
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Fonte: Banco Central, Prisma Fiscal de maio/2018 e Relatdrio de Mercado Focus de 25/05/2018. 1. A divida bruta do governo geral abrange governos federal, estaduais e
municipais e exclui Banco Central e empresas estatais. 2. A divida liquida do setor publico abrange governo geral, Banco Central e empresas estatais. 3. A divida bruta do
governo federal abrange: divida mobilidria em mercado, operacdes compromissadas do Bacen, divida bancaria do governo federal, divida assumida pela Unido em razao da

Lei 8.727/93 e divida externa do governo federal.

A divida bruta do governo geral (DBGG) aumentou 1,9
p.p. em 2018 e alcangou 75,9% do PIB (R$ 5,0 trilhdes)
em abril. Os grandes componentes da DBGG sdo a divi-
da mobilidria do Tesouro Nacional, que correspondeu a
52,9% do PIB (R$ 3,5 trilhdes), e as operacbes compro-
missadas do Banco Central, que representaram 17,2% do
PIB (R$ 1,1 trilhdo).

Os resultados fiscais deficitarios, em especial do més de
marco, contribuiram para a tendéncia de alta do endivi-
damento publico. Segundo a mediana das expectativas
contidas no Prisma Fiscal de maio, a DBGG deve alcancar
75,0% do PIB ao final de 2018.

em relacdo a fevereiro. Com isso, houve reducao de 0,3
p.p. na relacdo DLSP/PIB no primeiro quadrimestre, decor-
rente da incorporacao de juros nominais (aumento de 1,8
p.p.), do superavit primario (reducdo de 0,1 p.p.), do efei-
to da desvalorizacdo cambial acumulada de 5,2% (redu-
cao de 0,8 p.p.) e do efeito do crescimento do PIB nominal
(reducdo de 0,7 p.p.).

No que tange exclusivamente ao governo federal (que ex-
clui Banco Central e empresas estatais), o endividamento
bruto aumentou 0,7 p.p. em abril de 2018 frente a feve-
reiro e alcancou 71,6% do PIB (R$ 4,8 trilhdes). A divida
liquida federal decresceu 0,5 p.p. no periodo e registrou
41,5% do PIB (R$ 2,8 trilhdes).

A divida liquida do setor publico (DLSP) totalizou R$ 3,4
trilhdes (51,9% do PIB) em abril, com reducdo de 0,1 p.p.
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